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REZUMAT

Cuvinte cheie: China, renminbi, moneda internationala, dolar, politica valutard, euro,

razboi valutar, teoria jocurilor

Daca ar trebui sa caracterizez China intr-un singur cuvant, acesta ar fi unicitate. China
este unica In felul ei: este singura tard-gigant din istorie care a cunoscut un ritm de crestere
atat de spectaculos; este singura tara care a adoptat cu succes sistemul ,.capitalismului de
stat”, considerat de unii o alternativa la sistemul capitalist al tarilor dezvoltate; este a doua cea
mai bogata natiune a lumii, in timp ce o mare parte a populatiei se afla la limita subzistentei;
este unul dintre cei mai mari parteneri comerciali ai lumii, in timp ce moneda sa nu este pe
deplin convertibila si, in final, este singura tara comunista de acest fel.

Motivele care ne-au determinat sa demaram acest proiect academic si sa ne indreptam
atentia asupra Chinei si a politicii sale valutare s-ar putea rezuma astfel. Exista o curiozitate
publica tot mai mare in lume, dar si in Romania, in legatura cu ridicarea spectaculoasd a
Chinei si cu evolutia acestei tari. Putem discuta chiar despre anumite dominante ale acestei
curiozitati, precum ,secretul” evolutiei economice specatculoase a Chinei, implicatiile
evolutiei monedei Chinei asupra celorlalte monede intrenationale si asupra intregului Sistem
Financiar International sau rolul Chinei in cadrul recentei crize economice si financiare
mondiale. Desigur, exista numeroase carti, studii si articole stiintifice care trateaza intr-un
mod mai mult sau mai putin detaliat anumite aspecte ale evolutiei Chinei si a politicii sale
valutare. Cu toate acestea, am consideratd cd nicio lucrare consultatd pana in prezent nu a
reusit sd surprinda problematica Chinei sub toate aspectele ei, nu a reusit sd integreze suficient
de convingator evolutia monedei Chinei In cadrul Sistemului Financiar International si sa
evidentieze importanta tot mai mare a acesteia. Mai mult, In Romania, lucrdrile de acest fel
sunt aproape inexsitente, cea mai mare parte a informatiilor despre China provenind fie dintr-
un numar limitat de carti strdine traduse, ce curpind informatii generale despre economia si

politica Chinei, fie din articole din ziare. De aceea, in tara noastrd existd in prezent o



reprezentare amalgamatd de informatii despre performantele economice specatculoase,
practicile incorecte si conflictele cu lumea occidentala ale Chinei.

Scopul demersului academic il constituie identificarea impactului politcii valutare a
Chinei asupra Sistemului Financiar International. Lucrarea de fata isi propune sa analizeze
modalitatea in care actuala criza financiara globala a redefinit rolul principalelor monede
internationale (dolarul si euro), precum si perspectivele unei noi configuratii a Sistemului
Financiar International, in care renminbi-ul sa rivalizeze cu dolarul si cu euro.

Pentru indeplinirea scopului ropus, am identificat urmatoarele obiective specifice:

- Analiza impactului crizei financiare globale asupra principalelor monede

internationale (euro si dolarul)

- Trasarea evolutiei economice, politice si internationale a Chinei in ultimele trei

decenii in contextul global

- Evidentierea modalitdtii in care economia Chinei a fost afectata de criza financiara

globala

- Analiza evolutiei politicii valutare a Chinei si identificarea valorii de echilibru a

renminbi

- Evidentierea rolului monedei Chinei in cadrul Sistemului Financiar International in

prezent si pe viitor

- Identificarea posibilelor evolutii ale politicii valutare a Chinei in cadrul unui

conflict valutar si comercial intre China si SUA

Cercetarea stiintificd presupune folosirea unui set elaborat de metode si tehnici de
cercetare. Printre metodele si tehnicile utilizate in elaborarea tezei de doctorat se numara
documentarea bibliografica (carti, articole si studii publicate In baze de date indexate
international, articole publicate de catre institute de cercetare sau organizatii de tip ,.think-
tank” precum Peterson Insistute for International Economics, NBER, Brookings etc., rapoarte,
buletine lunare sau anuale ale BCE, FMI, Banca Mondiala, BIS etc.), previzionarea (utilizarea
metodei scenariilor pentru a construi, sub formd de variante posibile, perspectiva unei
reconfigurdri a Sisemului Financiar International in care renminbi ar putea fi parte integranta
intr-un viitor previzibil; utilizarea metodei evenimetelor precusoare in identificarea tendintei
dominante privind evolutia cursului de schimb), modelarea (utilizarea unui model al teoriei
jocurilor pentru a analiza conflictul valutar si comercial dintre China si SUA si pentru a
clarifica modalitatea in care acestea interactioneaza in lumea reald.

Necesitatea demersului academic deriva din actualitate subiectului prezentat, precum

si din dorinta de a intelege si anticipa modalitatea in care China si moneda ei se vor impune in
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continuare pe scena internationald. In contextul actual al economiei internationale apare
oportund ideea de a elabora o tezd de doctorat in care sa surprindem rolul Chinei si al
renminbi 1n raport cu celelelate monede 1n cadrul Sistemului Financiar International, precum
si posibilele pozitii adoptate de cele doud mari puteri (SUA si China) in cadrul unui eventual
conflict valutar i comercial.

Noutatea stiintifici a prezentei teze de doctorat porneste de la slaba dezvoltare si
utilizare a teoriei jocurilor in cadrul economiei internationale. Majoritatea articolele existente
se bazeazd in special pe cercetarea fundamentala, conceptuala, teoretica, si foarte putin pe o
cercetare aplicata, empirica. Daca ingustdm aria de cercetare si ne referim la conflictele
valutare sau comerciale dintre doud state, putem afirma ca lucrdrile si articolele care trateaza
aceasta temd sunt practic inexistente. Putinele lucrdri in domeniu dateazd, in marea lor
majoritate, din anii 1980-1990, abordand in special teoria tarifului optim si a liberalizarii
comertului. Cu alte cuvinte, prezenta lucrarea are rolul de a umple un gol in cadrul cercetarii

relatiilor conflictuale (comerciale si valutare) dintre SUA s1 China.

Lucrarea este structuratd pe patru capitole si concluzii.

Capitolul | - Evolutia principalelor monede internationale sub impactul crizei
financiare analizeaza istoria principalelor monede ale Sistemului Financiar International,
precum si evolutiile prezente ale acestora pe pietele financiare. Am constatatat ca, in ciuda
controverselor legate de stabilitatea sa, dolarul este considerat in continuare principala
monedd internationald, neavand in prezent niciun rival semnificativ. Pretul principalelor
marfuri si active financiare sunt exprimate in dolari, iar dolarul este preponderent folosit atat
in tranzactiile internationale de catre agentii privati, cat si ca moneda de rezerva de catre
bancile centrale din Intreaga lume. Desi zona euro este comparabild cu Statele Unite, atat din
punct de vedere al dimensiunii economice, cat si din punct de vedere al dezvoltarii pietelor
financiare, moneda unicad nu a reusit sd se impuna decisiv pe pietele internationale. Mai mult,
prezenta crizd a datoriilor suverane din zona euro, precum si controversele legate de o
urmatoarea moneda internationald.

Astfel, in prezent, dolarul american detine ponderea cea mai mare in rezervele valutare
ale bancilor centrale. Desi ponderea dolarului a scazut de la introducerea monedei unice in
2002 pana in prezent, aceasta nu a avut loc pe fondul cresterii ponderii euro in rezervele
internationale, ci mai degraba datoritd cresterii importantei altor monede, cum ar fi cele ale

tarilor emergente. De asemenea, dolarul si-a mentinut pozitia dominantd ca ancord in cadrul
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regimurilor valutare, desi numarul tarilor care folosesc dolarul ca ancora a scazut in ultimii 5
ani. Aceastd evolutie nu este insd corelatd cu dezvoltarea utilizarii monedei unice, ci mai
degraba ca modificarii unor regimuri valutare. Si in cadrul tranzactiilor internationale, dolarul
este 1n continuare cel mai utilizat, un important argument pentru cererea de dolari fiind faptul
ca dolarii pot cumpdra petrol. Desi au existat in trecut numeroase incercari de a evita
facturarea in dolari de catre diverse tiri OPEC, facturarea in euro a petrolului OPEC nu este
incd o variantd viabila. Analizdnd piata valutard constatam cad dolarul este de asemeneca
principala moneda utilizatd in schimburile valutare, la mare distanta situandu-se moneda
unica.

In general, analiza pe regiuni continui si intareasci ideea ci rolul international al euro
are un puternic caracter geografic: internationalizarea monedei unice este puternic concentrata
in zona invecinata ,,Euroland-ului” si pe pietele mature. Realitatea ne aratd o crestere modesta
a rolului international al acestuia, fiind totusi a doua moneda internationald a lumii. Dolarul
pare a fi in continuare principala moneda internationald, iar perspectivele unei schimbari in
peisajul Sistemului Financiar International intr-un viitor previzibil sunt destul de limitate,
euro fiind 1n prezent oarecum pus in umbra (cel putin la nivel teoretic) de evolutia monedei
Chinei.

Analiza evolutiei cursului de schimb euro-dolar in contextul crizei financiare
internationale ne furnizeaza informatii interesante. Astfel, daca in general se considera ca
evolutia ratei de schimb poate fi explicatda cu ajutorul variabilelor fundamentale,
conventionale, In timpul crizei financiare, analiza acestora devine irelevantd, din moment ce
pietele devin extrem de volatile si, prin urmare, imprevizibile. In schimb, in analiza relatiei
euro-dolar, am identificat unii factori ce au influentat evolutia ratei de schimb inca de la
inceputul crizei, factori atipici precum: repatrierea capitalului a investitorilor americani din
zona euro catre SUA, o refugiere in active stabile, sigure, din partea investitorilor din Statelor
Unite si din zona euro §i o crestere a nevoii bancilor europene de lichiditati in dolari
americani. Toate acestea au jucat un rol decisiv in tendinta pronuntata de apreciere a dolarului
american dupa colapsul Lehman Brothers. Situatia economica si politica actuald din zona euro
a pus o presiune suplimentarad asupra ratei de schimb, amenintdnd chiar existenta absoluta a
monedei unice.

Pe parcursul primului capitol am evidentiat faptul cd euro mai slab nu este in mod
necesar un fenomen negativ, deoarece determind o Imbundtdfire a competitivitatea
exporturilor zonei euro. Mai mult, pretul petrolului si al altor comoditati va scadea pe termen

lung, ca o consecintd a corelarii negative intre pretul comoditatilor si pretul dolarului. Totusi,
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intensificarea crizei datoriilor publice din zona euro a cauzat neconcordante in sprijinul politic
si economic asupra zonei euro, lucru ce a demonstrat ca aceste criterii de convergentda nu au
putut invinge problemele istorice si geografice divergente. Au fost create chiar mai multe
scenarii cu privire la anumifi membri ce ar parasi zona euro; credem cd perspectiva unei
separdri In zona euro este foarte improbabild, din moment ce costul separarii monedei unice ar
fi enorm. In aceasti situatie, incercarea de a realiza o previziune asupra cursului de schimb
poate fi provocatoare. in final, consideram ca salvarea zonei euro cu un euro usor depreciat
pare a fi alternativa cea mai plauzibila.

Capitolul 1l — China in contextul economic international este o “radiografie” a
Chinei, care prezinta in mod succint principalele caracteristici politice, economice si
internationale ale acestei noi superputeri mondiale. Evolutia spectaculoasd a acesteia in
ultimele trei decenii, de la o tara inchisa, de “lumea a treia”, la a doua cea mai mare economie
a lumii a dus la aparitia a numeroase controverse pe plan intern si international.

Astfel, din punct de vedere politic, China este in continuare o tara comunista, condusa
de un singur partid, puternic implicat in viata cotidiana a chinezilor, controland practic totul.
Desi puterea pare a fi clar delimitata, cei mai multi lideri politici detin functii in toate cele trei
sisteme, ceea ce face foarte greu de stabilit care este procesul decizional in China. Lipsa unui
sistem politic deschis, democratic, a favorizat dezvoltarea si extinderea coruptiei, una dintre
cele mai mari provocari pentru guvernul chinez fiind coruptia din randul guvernelor locale. Se
estimeaza ca nivelul coruptiei reprezinta intre 10 si 20% din PIB-ul tarii, desi China a evoluat
de la una din cele mai corupte tari din lume in anii "90, la a 75 a din 183 in 2011, situandu-se
peste tari precum India sau Rusia.

In afara granitelor tarii au loc numeroase dezbateri legate de viitorul democratic al
tarii, considerandu-se ca, atat din punct de vedere politic, cat si economic, actualul sistem
politic nu mai este viabil. La nivel international, exista o presiune tot mai mare pentru
liberalizarea pietei financiare i reformarea sistemului financiar, pe masura ce se asteapta ca
renminbi-ul si devina una din principalele monede de rezerva. Cu toate acestea, studiile arata
ca, in lipsa unui soc extern semnificativ, Partidul Comunist Chinez va rdméane la putere in
viitorul apropiat.

Modelul economic al Chinei este unul unic: China este singura tara-gigant din istorie
care a crescut atat de repede sub un regim comunist. Economia Chinei a crescut de peste 20
de ori in perioada 1978-2010, cunoscand o crestere semnificativa chiar si in perioada crizei
economice. Desi este a doua economie a lumii, din punct de vedere al PIB-ului pe cap de

locuitor China este inca o tard din categoria medie de venit. Pentru a evita ,,capcana venitului
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mediu” specificd tarilor in curs de dezvoltare, guvernul chinez trebuie sd gaseasca surse
alternative de crestere economica pentru a putea intra in randul economiilor dezvoltate.

De-a lungul ultimului deceniu, cresterea spectaculoasa a Chinei a avut la baza doi mari
factori: exporturile de produse ieftine si investitiile finantate prin datorii. In acelasi timp,
consumul a scazut gradual, iar rata economisirii a crescut, ducand la un dezechilibru al
modelului de crestere care ar putea ameninta economia chineza in viitor. Prin intermediul
fenomenului denumit ,.efectului fluturelui” (in engleza, butterfly effect), aceasta incetinire a
ritmului de crestere ar avea un impact major si asupra altor regiuni, precum Statele Unite sau
Asia. Pe de alta parte, o incetinire a economiei este necesard pentru a obtine o crestere
economica mai sanatoasd §i mai echilibratd. Guvernul chinez trebuie sd adopte o noua
strategie de reechilibrare, bazatd mai pufin pe investitii $1 exporturi §1 mai mult pe stimularea
consumului intern. Acesta poate stimula cresterea consumului prin adoptarea unor masuri de
asigurare a accesului gratuit la sistemul de sandtate, educatie si pensie, fapt ce ar reduce
nesiguranta referitoare la cheltuielile viitoare. O alta solutie de reechilibrare a economiei ar fi
incurajarea sectorului serviciilor, care utilizeaza intensiv capitalul uman, fapt ce ar putea
preveni cresterea somajului ca urmare a unei eventuale incetiniri. Cu alte cuvinte, China
trebuie sa adopte o serie de masuri care pot fi dureroase dar sunt necesare pentru a pune
bazele unei cresteri sustenabile in viitor.

Cresterea economica spectaculoasa a Chinei din ultimele trei decenii a determinat si o
crestere semnificativa a cererii de energie la nivel mondial. Aceasta este cel mai mare
producator si consumator de energie primara, iar previziunile pentru urmatorii 25 de ani arata
o dublare a cererii de energie a Chinei, cu implicatii majore atat economice cat si politice.
Cresterea cererii va pune presiune asupra pretului energiei pe pietele internationale, in special
asupra pretului petrolului. De asemenea, China va deveni tot mai dependenta de pietele
externe pentru obtinerea energiei, incurajand regimuri totalitare precum Iran, Venezuela sau
Sudan.

Mai mult, cererea tot mai mare a Chinei pentru energie are, in afara implicatiilor
economice si politice amintite anterior si consecinte asupra mediului inconjurator. In prezent,
China este cea mai poluata tard din lume, depasind Statele Unite la emisia de gaze cu efect de
serd. Raspunsul autoritdfilor la toate aceste probleme ar trebui sd se concentreze in primul
rand asupra sectorului energetic, prin diversificarea surselor producerii energiei, reducerea
consumului de carbune si intensificarea utilizarii surselor alternative.

Din punct de vedere al relatiilor internationale, China a adoptat o pozitie tot mai activa

in ultimii ani, prin stabilirea de parteneriate strategice si prin Intarirea relatiilor diplomatice cu

10



principalele puteri ale lumii. Relatia Chinei cu Statele Unite, marcata in trecut de numeroase
tensiuni diplomatice, este in prezent una de cooperare, Statele Unite fiind principalul sau
partener comercial. Cu toate acestea existd in continuare numeroase puncte divergente intre
cele doua puteri, de la politica valutara a Chinei, siguranta produselor chinezesti, sustinerea
tacita a programelor nucleare ale Coreei de Nord si Iranului si incélcarea drepturilor omului
pand la problema Taiwan-ului si Tibetului. Relatia Chinei cu Asia, si in special cu tarile
ASEAN, este atat de naturd economica, dar mai ales strategica. 6 din primii 10 parteneri
comerciali ai Chinei se afld in Asia, dar aceasta este interesata de asemenea si de mentinerea
unei relatii bune cu vecinii sai, de teama izbucnirii unor conflicte la granitele sale. Relatia cu
Japonia, considerata cea mai “sensibila” relatie externa a sa, este in prezent una de cooperare
economica, Japonia fiind al doilea mare partener al Chinei. China si Uniunea Europeana
formeaza in prezent cea mai mare cooperare economica din lume, desi relatia dintre cele doua
a cunoscut anumite dificultdti dupa 2005, dificultati care au avut la baza problema drepturilor
de proprietate intelectuald, a incédlcarii drepturilor omului si a sigurantei produselor, deficitul
comercial tot mai mare al UE fatd de China precum si politica valutara a acesteia din urma.
Cooperarea Chinei cu tarile in curs de dezvoltare din Africa, America Latind si Orientul
Mijlociu are la baza in special interese economice, datoritd cererii tot mai mari a Chinei
pentru materii prime (in special din Africa, dar si din America Latind) si petrol (Orientul
Mijlociu furnizeaza aproximativ jumatate din petrolul importat in China).

Toate acestea releva faptul ca atitudinea Chinei fatd de responsabilitatile sale
economice si sociale nu a reusit intotdeauna sa {ind pasul cu influenta sa economica asupra
lumii. Astazi nu vorbim despre “ce s-ar intampla dacd” aceasta ar influenta sistemul
international, ci despre “cand” se va intampla acest lucru. Apare astfel intrebarea daca aceasta
noud superputere va putea sa isi depaseascad conditia si sd accepte responsabilitatile
caracteristice lumii dezvoltate.

Capitolul 11l — Politica valutard a Chinei si rolul international al renminbi studiaza
principalele controverse ale politicii valutare chineze si analizeaza rolul monedei Chinei in
cadrul Sistemului Financiar International. Din analiza efectuata am constatat ca reformarea
regimului valutar In China a reprezentat principalul factor care a determinat cresterea
importantei acesteia pe piata comertului mondial dupa 1978. Rolul cursului de schimb s-a
modificat o datd cu politica “usilor deschise”, iar tranzitia catre un sistem in care valoarea
monedei pe pietele valutare sa fie determinata de cerere si ofertd s-a facut gradual, pe
parcursul a peste 15 ani. Decizia care a influentat decisiv utilizarea renminbi pe pietele

internasionale a fost introducerea, pe data de 21 iulie 2005, a unui regim de curs de schimb
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administrat, legat de un cos de valute, punand astfel capat unui deceniu de fixare a renminbi-
ului in raport cu dolarul. Autoritétile au apreciat cursul de schimb cu 2.1% (de la 8.28 la 8.11
RMB pentru un dolar), promitand o mai mare flexibilizare a acestuia in viitor. Pand la
sfarsitul anului 2008, rata nominald de schimb dolar-renminbi ajunsese la 6.83, reprezentand o
apreciere de 21% comparativ cu 20 iulie 2005.

Cu toate acestea, dupa 2005, majoritatea studii, lor empirice de estimarea a cursului de
schimb de echilibru, avand la bazad abordiri bazate pe paritatea puterii de cumparare sau
FEER, au scos in evidentd nivelul semnificativ de subevaluare a monedei chineze. Analiza pe
care am realizat-o cu ajutorul teoriei paritatii puterii de cumparare, a modelului monetar si a
metodei cursului fundamental de echilibru ne dezvaluie un rezultat similar: subevaluarea
renminbi in medie cu 5-10 procente.

Toate aceste evolutii ale politicii valutare a Chinei au adus in discutie posibilul rol al
monedei chineze pe pietele financiar internationale. Astfel, viitorul renminbi-ului pe pietele
financiare internationale ca alternativa la dolar depinde de capacitatea si disponibilitatea
guvernului chinez de promova convertibilitatea monedei si dezvoltarea pietei financiare
interne. Pentru ca renminbi sd indeplineascd insd rolul de monedd internationald, China
trebuie sa intrunesca toate aceste conditii vitale, deoarece acestea au rolul de a sustine moneda
Chinei pe pietele financiare si de a oferi incredere investitorilor internationali. Desi este a
doua economie dupa dimensiunea PIB-ului, dezvoltarea pietelor financiare chineze ramane
insd 1n urma altor mari economii in doud feluri: pietele financiare domestice sunt inca supuse
unui set de restricitii, iar piata domestica este in mare parte inchisd pentru investitorii straini.
In aceste conditii, este de preferat ca liberalizarea contului de capital si se faca treptat si cu
mare atentie. Fard o dezvolatare institutionald suficeinta, existda numeroase riscuri majore
asociate cu expunerea la fluxurile de capital, in special in sectorul financiar.

Mai mult, statutul unei monede se schimba de obicei treptat, in timp. Data fiind
situatia monedei chineze si a reformelor incepute pana acum vor mai trece cateva decenii
pana ce aceasta va deveni o moneda internationald reald. Este deci dificil de prezis cat de
curdnd se va intampla asta. Va fi necesar ca renminbi-ul sa devina o moneda majora in
facturarea comertului international pentru a fi acceptata in rezervele de valuta ale altei tari si
sa devina o moneda-vehicul larg raspandit in tranzactiile financiare externe. Mai mult, din
punct de vedere politic nu este cert daca alte tari vor acepta cu incredere renminbi-ul pentru
diversele intrebuintari internationale, aceasta fiind o moneda eliberata de o tara condusa de un
partid comunist. Doar timpul va putea spune ce rol va juca aceasta in sistemul financiar

international.
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Date fiind aceste limitari si restrictii, renminbi-ul are in prezent o intrebintare
internationala limitata, mai degrabad regionald, in comert si intr-o anumitd masurd in piata
internationala de obligatiuni. Desi s-au facut progrese semnificative in vederea utilizarii
acestuia si In afara continentului asiatic, sunt necesare inca reforme substantiale pentru
acceptarea acestuia pe scara larga. Astfel, este putin probabil ca renminbi sa devind o moneda
mondiald inainte de 2020. Pana atunci dolarul va continua si fie principala moneda
internationald in special datorita inertiei: toatd lumea utilizeaza dolarul pentru ca toti ceilalti 1l
folosesc. Desi s-au avansat scenarii ale unui posibil sistem multipolar, in care rolul principal
sa fie jucat de perechea ecuro-dolar-renminbi, DST sau Bitcoin, neajunsurile unui astfel de
sistem ma determind sa afirm ca Sistemul Financiar International nu va suferi o schimbare
semnificativa in viitorul apropiat.

Capitolul IV - Posibile evolutii ale politicii valutare a Chinei. Studiu de caz:
Conflictul valutar si comercial dintre SUA si China din perspectiva teoriei jocurilor este
dedicat analizei evolutiilor politicii valutare a Chinei, in contextul recentelor dispunte valutare
si comerciale dintre Chine si principalul sau partener, SUA. Evolutiile spectaculoase care au
avut loc pe scena economica si financiara a lumii au dus la numeroase conflicte intre marile
puteri. Batalia pentru suprematia pe scena mondiala au determinat anumite guverne sa apeleze
exporturilor. China a fost acuzatd in mod repetat de catre partenerii sai comerciali, in special
Statele Unite, ca isi mentine In mod artificial moneda la un nivel scazut, acumuland astfel un
nivel excesiv de rezerve valutare in dolari. La randul ei, SUA a amenintat cu impunerea unui
tarif vamal suplimetar asupra tuturor importurilor provenite din China, in cazul in care aceasta
nu isi ajusteaza moneda.

Istoria ne-a ardtat ca, o perioada caracterizata de devalorizari competitive si razboaie
valutare poate fi urmatd de dispute comerciale, tarife vamale si in final, de un razboi
comercial. In aceste conditii am decis construirea unui joc prin care si analizez decizia SUA
de a ameninta China cu impunerea unui tarif vamal suplimentar asupra tuturor importurilor in
cazul In care aceasta din urma refuza sa isi aprecieze moneda, precum si posibilele raspunsuri
ale Chinei la actiunile SUA. Teoria jocurilor este definitd ca studiul modelelor matematice de
conflict si cooperare intre factori de decizie. Practic, aceasta utilizeazd instrumentele
matematice pentru a-si exprima ideile in mod formal. Cu toate acestea, in studiul de fata am
utilizat teoria jocurilor nu atit ca pe o ramura a matematicii, ci ca o ramura a stiintelor sociale,
al caror scop este de a intelege comportamentul dintre doi actori (decidenti) care

interactioneaza intr-un anumit context. Din acest motiv, nu am utilizat calucle matematice
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complicate, considerand cad rezultatele obtinute ca urmare a aplicarii teoriei jocurilor sunt
interesante doar in cazul in care sunt confirmate de intuitie.

In lucrarea de fati am aratat, intr-un mod mai putin formal, modalitatea in care doi
jucatori importanti din cadrul relatiilor economice internationale — SUA si China —
interactioneaza in cadrul politicii comerciale stretgice. Cu ajutorul instrumentarulului furnizat
de teoria jocurilor, am studiat oportunitatea deciziei SUA de a ameninta China cu impunerea
unui tarif vamal asupra tuturor exporturilor in cazul in care aceasta din urma refuza sa isi
aprecieze moneda, precum si posibilele raspunsuri ale Chinei la actiunile SUA. Rezultatul
jocului a demnonstrat faptul cd declansarea unui razboi comercial ar aduce beneficii
suboptime pentru ambii jucatori. Desi SUA ar obtine beneficii maxime daca guvernul chinez
ar raspunde recomadarilor venit din partea acesteia si ar lasa moneda nationala sa se aprecieze
treptat, echilibrul jocului este dat de strategia in care SUA amenintd, dar decide sa nu impuna
un tarif vamal suplimentar. Astfel, rezultatul jocului ne duce cu gandul mai degraba la un
razboi psihologic, deat la un razboi valutar. Mai mult, rezultatul jocului este foarte aproape de
realitate, intrucat in trecut SUA a amenintat China cu folosirea unor instrumente de protectie
in cazul 1n care aceasta nu isi apreciaza moneda. Congresul american a inaintat un proiect de
lege care prevedea sanctionarea Chinei prin impunerea unui tarif vamal de 27.5% n mai
2005.

Toate acestea ne determind sa afirma ca, datd fiind necesitatea guvernului chinez a
continua reforma valutara a Chinei si de a lasa in continuare renmibi-ul sd se aprecieze pana
la valoarea de echilibru, este posibil ca in viitor sa asistam la o apreciere a monedei chineze si
la o relaxare a tensiunilor dintre cele doud state, chiar fard (sau mai ales fard) interventia

guvernului american.
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